ANUNCIO DE INICIO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA PROGEN S.A.

PROGEN S.A.
Sociedade por agbes sem registro na CVM
CNPJ/MF n© 57.748.204/0001-22
Largo do Arouche, 24, 3°, 49, 5° e 6° andares, Vila Buarque
CEP 01219-010, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

no valor total de
R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais)

O REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA
CVM EM 31 DE MARCO DE 2025, SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/286.

1. VALORES MOBILIARIOS E IDENTIFICACAO DA EMISSORA

Nos termos do disposto no artigo 59 da Resolucdao da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")
n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), a PROGEN S.A., na
qualidade de Emissora (“"Emissora”), em conjunto com a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF"”) sob o n°
00.360.305/0001-04 (“Caixa” ou “Coordenador Lider”), o UBS BB CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 02.819.125/0001-73
("UBS BB"”) e 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 06.271.464/0073-

93, (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o UBS BB, “Coordenadores”),

vém a publico, por meio deste anuncio de inicio (“"Anuncio de Inicio”), ANUNCIAR o inicio da

oferta publica de distribuigdo da 4@ (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoéria adicional, em série Unica, para

distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, da Emissora (*Debéntures” e “Emissdo”,

respectivamente), nos termos da Resolugdao CVM 160 (“Oferta”), de 300.000 (trezentas mil)

Debéntures, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data de

emissdo das Debéntures, qual seja, 26 de marco de 2025 (“Data de Emissdo”), o montante total

de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), conforme previsto no “Instrumento Particular
de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da

Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para



Distribui¢cdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Progen S.A.” “Escritura de Emissdo”)
celebrado, em 26 de margo de 2025, entre a Emissora, o sr. EDUARDO MACHADO BARELLA,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n.°
286.937.088-13 (“Eduardo”), o sr. RICARDO MACHADO BARELLA, inscrito no CPF/MF sob o
n.° 317.561.608-99 (“Ricardo”), a sra. CAMILA MACHADO BARELLA, inscrita no CPF/MF sob
0 n.%° 339.915.238-84 (“"Camila” e, em conjunto com Eduardo e Ricardo, os “Fiadores”) e a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita

no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34, na condicdo de agente fiduciario, representando a

comunhdo dos titulares das Debéntures (“Agente Fiduciario”).

2. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGCAO

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem analise
prévia, nos termos dos artigos 25 e 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta
publica (i) valor mobilidrio representativo de divida; (ii) destinada exclusivamente a
investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e, conforme aplicavel, 13
da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais”); e (iii) cujo emissor ndo se encontra registrado perante a CVM. A Oferta ndo sera
submetida a analise prévia da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais - ANBIMA, da CVM ou de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora.
3. REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A Oferta foi registrada automaticamente perante a CVM em 31 de margo de 2025, sob o n°
CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/286.

4, DATA DE INICIO DA OFERTA E DATAS PREVISTAS PARA OS EVENTOS -
POSTERIORES A DATA DE REGISTRO DA OFERTA

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais

eventos apos a data de registro da Oferta:

N° Evento (2) Data (1)

Apresentacdo de formulario eletronico de requerimento da
1 Oferta a CVM para o registro da Oferta na CVM 31 de margo de 2025

Concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM
2  Divulgagdo deste Anuncio de Inicio 31 de margo de 2025

3 Data estimada para a liquidacdo financeira das Debéntures  Até 08 de abril de 2025




o . - . Em até 180 dias a contar
Data limite para a divulgagao do anuncio de encerramento

da divulgacado deste
da Oferta

Anuncio de Inicio

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracgoes,
atrasos e antecipagdes sem aviso prévio. Qualquer modificacdo neste cronograma podera ser analisada
como modificagdo da Oferta pela CVM, de acordo com os artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

(2) Caso ocorram alteragles das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacao ou modificacdo da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado, sendo que tais eventuais alteracdes serdo divulgadas na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos

da Resolugao CVM 160.

5. DISPENSA DE DIVULGAGCAO DE PROSPECTO E LAMINA

A Oferta ndo conta com prospecto e [amina, conforme dispensa constante dos termos do artigo
99, inciso I e do artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolucdo CVM 160, uma vez que a Oferta é

direcionada exclusivamente a Investidores Profissionais.

NOS TERMOS DO ARTIGO 59, DA RESOLUGAO CVM 160, AS INFORMAGOES
COMPLEMENTARES SOBRE A DISTRIBUICAO DAS DEBENTURES E SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDAS COM A EMISSORA, OS COORDENADORES E
DEMAIS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO,
COM A CVM E/OU COM A B3.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDOS.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE
ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM,
INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE
ANUNCIO DE INicIoO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.



TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA
RESOLUCAO CVM 160 E ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES
ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO
ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E
O SUMARIO DE DIVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO,

EM ESPECIAL A SEGAO DE "FATORES DE RISCO".

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Anulncio de Inicio, que ndo
estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

A data deste Anuncio de Inicio é 31 de margo de 2025.
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