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CENARIO INTERNACIONAL

EUA

Europa

A agenda norte-americana, na semana entre os dias 06 e 10 de janeiro, tera como principais destaques os indi-
cadores do mercado de trabalho e a Ata do FOMC. Na segunda-feira sera divulgada a leitura final do PMI Servi-
¢os de dezembro, que deve se manter no patamar da prévia, de 58,5 pontos. Na terca-feira teremos os dados da Ba-
langa Comercial de novembro, que deve apresentar um maior déficit do que o observado em outubro (-US$78.2bi ante
-US$73.8bi). Ainda na terca teremos os dados da Oferta de Empregos (JOLTS) de novembro, que deve registrar um
aumento de 7,7 milhdes de vagas, e o ISM servigos de dezembro, que deve passar de 52,1 para 53,0.

Na quarta-feira sera divulgado Relatério Nacional de Emprego ADP de dezembro, que mede a variagéo mensal de
empregos privados ndo-agricolas. A expectativa é que haja uma diminui¢éo em relacdo a novembro, passando de 146
mil para130 mil. Ainda na quarta teremos a divulgacéo da Ata do FOMC, referente a reunido de dezembro, e os dados
do Crédito ao Consumidor de novembro, que devem registrar importante desaceleragéo, passando de US$19.239bi
para US$9.100bi.

Na quinta-feira teremos o dado final dos Estoques no Atacado (M/M) de novembro, que no més anterior registrou
queda de 0,2%. Na sexta-feira serd divulgada a Taxa de Desemprego de dezembro, que deve permanecer no pata-
mar de 4,2%, e a leitura prévia da Confianca do Consumidor de janeiro, que em dezembro foi de 74.0.

Na agenda de divulgacdes da economia europeia, destaque para os dados de inflagéo e atividade. Na segunda-
feira teremos a leitura final do PMI Servigos da Zona do Euro, referente a dezembro, cuja expectativa é que se man-
tenha no patamar de 51,4 pontos, como divulgado na prévia.

Na terga-feira serda divulgada a prévia do CPI (A/A) de dezembro da Zona do Euro, que deve apresentar nova
aceleragdo, passando de 2,2% para 2,4%. Ainda na terca teremos a Taxa de Desemprego de novembro da Zona do
Euro, que deve se manter em 6,3%.

Na quarta-feira teremos os dados das Vendas no Varejo (M/M) da Alemanha, referentes a de novembro, que devem
registrar importante alta em relagdo a outubro, passando de —0,3% para 0,5%; e os Indicadores de Confianca da
Zona do Euro referentes a dezembro, com destaque para a leitura final da Confianga do Consumidor, que em outubro
registrou -14,5. Ainda na terca teremos os dados da inflagéio ao produtor - PPI (A/A) - de novembro, que em outubro
registrou -3,2%.

Na quinta-feira a Alemanha divulgaré os dados da Produgéio Industrial (M/M) de novembro, cuja expectativa é de

um avango de 0,5% ante queda de -1,0% em outubro; e os nimeros das Vendas no Varejo (M/M) da Zona do Euro,
referentes a novembro, que devem avangar 0,5% ante queda de -0,5% no més anterior.

Na segunda-feira serd divulgado o PMI Servigos Caixin da China, referente a dezembro, cuja expectativa é de leve
recuo, passando de 51,5 para 51,4.

Na quarta-feira a China divulgard os dados de Inflagéio de dezembro. As estimativas apontam que o CPI (A/A)
chinés apresentard nova desaceleragéo, passando de 0,2% para 0,1%. Para o PPI (A/A) é esperado que se mantenha
em -2.5%, como observado no més anterior. Ao longo da semana, teremos os dados da Oferta Monetdaria - M2 (A/A)
da China referentes a dezembro, que devem avangar 7,3% ante 7,1%.

CENARIO DOMESTICO

Atividade Econémica

Inflagéio

Politica Fiscal

Na segunda-feira, vale acompanhar os novos nimeros de projecées do Boletim Focus. A expectativa é de nova alta
para o PIB e mais aumentos para a inflagdo.

A producéio indusirial de novembro (quarta-feira) deve recuar 0,4% (M/M). Dé suporte & avaliagéo os desempenhos

ruins dos indicadores coincidentes, tais como producéo de veiculos (-1,6%, M/M, Anfavea), o Nivel de Utilizagdo da Capa-

cidade Instalada (-1,2%, FGV), a deterioracdo da confianca (-1,4%, M/M | -1,5% MM3M, M/M) e o aumento da incerte-
a (+4,5%, M/M).

Na quinta-feira, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica publicard as Vendas do Varejo de novembro. No con-
ceito restrito, deve ocorrer avango de 0,1% (M/M), impulsionado pelos descontos da Black Friday, estimulando o movi-
mento do comércio. No conceito ampliado, que inclui veiculos e material para construcdo, deve acontecer queda de
0,3% (M/M), refletindo a redugd@o nos emplacamentos apontada pela Fenabrave.

Na terga-feira, o IGP-DI de dezembro deve desacelerar de 1,18% para 0,74% (M/M), puxado por grdos, bovinos e
leite in natura.

O IPCA de dezembro (sexta-feira) deve acelerar de 0,39% para 0,45% (M/M), impulsionado pela alta de bens indus-
triais, pés promocdes de Black Friday em novembro. Se a projegdo for confirmada, o IPCA, em 12 meses, encerrard o ano
mostrando aceleracdo em relagdo ao ano passado (4,62% em 2023 para 4,81% em 2024) e, portanto, patamar acima
do limite superior da banda de toleréncia da meta de inflagéo.

Ao longo da semana, a Receita Federal informard o dado de arrecadagéio federal de novembro. A expectativa da
CAIXA Asset Macro Research é que ocorra arrecadagéo de R$211.9 bilhdes ante R$247,9 bilhdes de outubro.
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Estimativa Estimativa

Periodo 1 reado DITER

Indicador / Evento

B
Horario

Segunda-feira, 06/01/25

Abertura  China Caixin PMI Servigos Dezembro 51.4 - 51.5
08h00 Brasil FGV IAEMP Dezembro - - -
08h25 Brasil BCB Boletim Focus Semanal - - -
05h55 Alemanha  S&P Global PMI Servigos - final Dezembro 51.0 - 51.0
06h00 ZE S&P Global PMI Servigos - final Dezembro 51.4 - 51.4
10h00 Alemanha  Ag. Fed. Estat. CPI (A/A) - prévia Dezembro 2.4% - 2.2%
11h45 EUA S&P Global PMI Servigos - final Dezembro 58.5 - 58.5
12h00 EUA Census Pedidos de Fdbrica Novembro -0.3% - 0.2%
12h00 EUA Census Pedido de Bens Durdveis (M/M) - final Novembro -0.3% - -1.1%
Terca-feira, 07/01/25
05h00 Brasil Fipe IPC-Fipe (3¢ quadrissemana) Dezembro - - 0.76%
05h00 Brasil Fipe IPC-FIPE (M/M) Dezembro - - 1.17%
07h00 ZE Eurostat CPI (A/A) - prévia Dezembro 2.4% - 2.2%
07h00 ZE Eurostat Taxa de desemprego Novembro 6.3% - 6.3%
08h00 Brasil FGV IGP-DI (M/M) Dezembro 0.89% 0.74% 1.18%
10h30 EUA Census Balanga comercial Novembro -US$78.2bi - -US$73.8bi
12h00 EUA BLS JOLTS - Criagdo de Empregos Novembro 7.7 mi - 7.7 mi
12h00 EUA ISM ISM servigos Dezembro 53.0 - 52.1
Quarta-feira, 08/01/25
04h00 Alemanha  Ag. Fed. Estat. Vendas do Varejo (M/M) Novembro 0.5% - -0.3%
04h00 Alemanha BCA Pedidos de Fébrica (M/M) Novembro -0.2% - -1.5%
07h00 ZE Com. Europeia Confianga do Consumidor - final Dezembro - - -14.5
07h00 ZE Com. Europeia Indicadores de Confianga Dezembro -11.6 - -11.1
07h00 ZE Eurostat PPI (A/A) Novembro - - -3.2%
08h00 Brasil FGV IPC-S (19 quadrissemana) Semanal - - 0.31%
09h00 EUA Assoc. Hipot. Solicit. Empréstimos Hipotecdrios Semanal - - -
09h00 Brasil IBGE Producéo Industrial (M/M) Novembro -0.5% -0.4% -0.2%
10h15 EUA ADP Relatério de Emprego Dezembro 130 mil - 146 mil
16h00 EUA Fed Ata do FOMC Dezembro - - -
17h00 EUA Fed Crédito ao Consumidor Novembro US$9.100bi - US$19.239bi
22h30 China Rede inf. Eco. CPI (A/A) Dezembro 0.1% - 0.2%
22h30 China Rede inf. Eco. PPI (A/A) Dezembro -2.5% - -2.5%
Quinta-feira, 09/01/25
04h00 Alemanha BC Produgdo Industrial (M/M) Novembro 0.5% - -1.0%
07h00 ZE Eurostat Vendas do Varejo (M/M) Novembro 0.5% - -0.5%
09h00 Brasil IBGE Vendas do Varejo (M/M) Novembro -0.3% 0.1% 0.4%
10h30 EUA Dep. Trabalho Pedidos de Seguro-Desemprego Semanal - - 217 mil
12h00 EUA Census Estoques no Atacado (M/M) - final Novembro - - -0.2%
Sexta-feira, 10/01/25
09h00 Brasil IBGE IPCA (M/M) Dezembro 0.55% 0.45% 0.39%
09h00 Brasil IBGE SINAPI Dezembro - - -
10h00 Brasil Anfavea Dados do Setor Automobilistico Dezembro - - 236146
10h30 EUA BLS Taxa de Desemprego Dezembro 4.2% 4.29 4.2%
12h00 EUA Univ. Michigan Confianga do Consumidor - prévia Janeiro - - 74.0
Na Semana
- Brasil RFB Arrecadacdo Federal RS Novembro 209.8bi 211.9bi 247 .9bi
- Brasil Fenabrave Vendas de Veiculos Dezembro - - 253502
- China PBOC Oferta Monetdria - M2 (A/A) Dezembro 7.3% - 7.1%
- Alemanha  Ag. Fed. Estat. PPI (A/A) Dezembro - - -0.6%
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Este material foi produzido pela SN GESTAO DE FUNDOS LiQUIDOS - SUGET, unidade vinculada a CAI-
XA DTVM, com base em informacdes publicas disponiveis até a data de sua divulgacao;

O responsavel pela elaboracao deste relatorio certifica que as opinides expressas no documento refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, e foram produzidas de forma independente

e auténoma;

As informacdes expressas neste documento s3o obtidas de fontes consideradas seguras;

As analises aqui apresentadas foram elaboradas em boa-fé e zelo;

As opinides expressas neste documento decorrem da analise do quadro economico-conjuntural refletido em
seu teor, podendo ser alteradas sem prévio comunicado;

As consideracdes presentes neste documento nio representam a opinido da Caixa Econémica Federal en-
quanto instituicio nem de seus dirigentes ou controladas;

Este relatério é de uso exclusivo de seus destinatarios, portanto, ndo pode ser reproduzido, copiado, publica-
do ou redistribuido para qualquer outra pessoa ou entidade, no todo ou em parte, qualquer que seja o pro-

posito, sem o prévio consentimento por escrito da Caixa Economica Federal;

Este documento ndo representa oferta de compra ou de venda de titulos ou valores mobiliarios ou de instru-
mentos financeiros de quaisquer espécie;

Este documento ndo deve ser considerado um relatério de analise para os fins da Resoluc¢ao CVM n° 20 de
2021.
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